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Mauves, le 26 septembre 2023 a 8h

Résultats semestriels 2023
solides

Doublement de 'EBITDA
Amélioration de la génération de cash-flow
Renforcement de la feuille de route
vers la décarbonation industrielle

En M€ S12023 S1 2022

Chiffre d'affaires 22,8 19,8
EBITDA 15 07
Résultat d'Exploitation 0 -0,4

Résultat net (Part du Groupe) -0,4 -0,3

Intégration de Chris-France Plastiques au 1¢" janvier 2023

« Dans un environnement économique hésitant, la proposition de valeur
d’ALTHEORA prend tout son sens. Fieres d'une production "siglée Auvergne-
Rhéne-Alpes", de nos solutions concretes pour répondre aux enjeux de la
décarbonation industrielle, nos équipes s'emploient au quotidien a offrir aux
clients le meilleur de notre savoir-faire industriel, sans sacrifier la performance
financiére nécessaire au financement de notre modéle innovant. Cette belle
dynamique me permet d’avoir plus que jamais confiance dans le développement
d’ALTHEORA, la pertinence de notre positionnement et la robustesse de notre
feuille de route. »

Bénédicte Durand Deloche, Directrice Générale

ALTHEORA a réalisé au cours du premier semestre 2023, un chiffre d'affaires consolidé de
22,8 M€, en hausse de +15 % versus le S12022. Alors que les grands marchés historiques
du Groupe restent atones, ALTHEORA percoit les premiers fruits de sa diversification sur
de nouveaux secteurs. Le carnet de commandes, a date, s'établit a 11,3 M€, tiré par la
mobilité bas carbone, en particulier les secteurs agricole et ferroviaire.



ALTHEORA

Le pilotage fin des achats et des ressources, I'optimisation de I'outil industriel ainsi que la
gualité de la relation client permettent au Groupe, dans un contexte économique tendu,
d'améliorer sa performance opérationnelle. Ainsi, 'Ebitda progresse a 1,5 M€ (6,7% du CA)
Vs 686 K€ en 2022 (3,5% du CA) et le résultat d’exploitation est a I'équilibre. L'augmentation
de la dotation aux amortissements traduit la politique d'investissement du Groupe dans
son outil industriel, vecteur de croissance et de rentabilité future. Ces résultats en nette
ameélioration confirment l'efficacité du modele d’'entreprise.

Sans surprise, les charges financieres consécutives aux opérations de financement de 2022
(432 K€), se traduisent dans le résultat net, en léger retrait a -0,4 M€.

Les flux de trésorerie liés a l'activité s'élevent a +0,7 M€ vs -0,2 M€ au S1 2022 avec une
capacité d'autofinancement a +1,2 M€. En un semestre, le Groupe s'est désendetté de
1,0 M£€. La trésorerie intégre des investissements ciblés a hauteur de -0,8 M€. La trésorerie
disponible est de 4,6 M€. Au 30 juin 2023, ALTHEORA affiche des capitaux propres a hauteur
de 13,7 M€.

A mesure que la nécessité croissante de
devient de plus en plus évidente, ALTHEORA impose
peu a peu son expertise au rythme de ses réalisations.

Dans cette perspective, le Groupe, guidé par une équipe pleinement motivée, poursuit sa
forte dynamique d'investissements de R&D et examine des opportunités de croissance
externe ciblée, qu’elle soit technologique ou industrielle, afin de soutenir ses ambitions.

Ainsi, en alignement avec cette trajectoire nouvelle qui se dessine, ALTHEORA travaille
activement a faire évoluer sa feuille de route. Une présentation de cette évolution sera
proposée dans les prochains mois.

27 septembre 2023 - Forum Lyon Pdble Bourse
24 octobre 2023 - Chiffre d’affaires du 3éme trimestre 2023
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smart & sustainable
industrial leader

ALTHEORA est un leader européen de la transformation de matériaux composites et polymeéres. Connu depuis
1934 pour ses développements d'outillage spécifiques dans le BTP (coffret d'électricité, gaz, télécoms, eau, ..), le
Groupe a également développé une expertise et des technologies de pointe pour des secteurs aussi variés et
exigeants que l'industrie ferroviaire, I'aéronautique, I'automobile, le médical, les loisirs ou encore le mobilier urbain,
.. Il intégre également un laboratoire d'innovations pour co-développer avec ses clients de nouveaux produits
répondant aux problématiques d'avenir telles que les nouvelles mobilités ou encore la smart city.

ALTHEORA propose des solutions 100% intégrées, de la R&D a la production. Le Groupe est fort du savoir-faire de
ses collaborateurs répartis sur 5 sites en région Auvergne-Rhéne-Alpes et 1 site en Roumanie. Il accompagne
aujourd’hui plus de 500 clients a I'international, et a recu en 2020 le prix du lauréat de la meilleure innovation dans
la catégorie Design et Mobilier des JEC Innovation Awards.

La société est cotée sur EURONEXT GROWTH - Code ISIN : FROO0O0061244 — ALORA
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