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RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE DU 1¢r DECEMBRE 2022

Mesdames, Messieurs,

Conformément & la loi et aux statuts de la société, nous vous avons convoqués en assemblée générale
extraordinaire a f'effet de vous soumettre un certain nombre de résolutions relatives a la société figurant a l'ordre
du jour suivant :

- Délégation de compétence a consentir au conseil d'administration en vue d'augmenter le capital par émission
d'actions ordinaires et/ou de toutes valeurs mobiliéres, avec suppression du droit préférentiel de souscription
des actionnaires et offre au public (en dehors des offres visées au paragraphe 1° de I'article L. 411-2 du code
monétaire et financier) ;

- Délégation de compétence a conférer au conseil d'administration a I'effet de décider I'émission d'actions et/ou
de valeurs mobilieres, avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit de
catégories de bénéficiaires.

Afin de vous pemmettre de vous prononcer sur les projets de résolutions qui vous sont soumis et conformément
aux dispositions légales et réglementaires applicables, nous tenons & vous apporter les informations et/ou
précisions suivantes concemant le contenu des résolutions qui sont présentées a votre approbation.

Nous vous rappelons que la société a un objectif de renforcement de ses fonds propres et envisage une opération
de croissance externe.

A cette fin, TAGE en date du 14 juin 2022, ainsi que 'AGE en date du 26 septembre 2022, ont octroyé différentes
délégations de compétence au Conseil d’administration.

Suite aux démarches entreprises par la société pour envisager I'émission d'une augmentation de capital et afin de
maximiser les chances de succes de I'opération, il est apparu opportun de compléter ces délégations par deux
nouvelles délégations soumises a votre vote.

Celles-ci ont pour objectif de permettre un apport de moyens plus importants a la société avec I'entrée d'un
actionnariat plus institutionnel sans contrepartie en termes de gouvernance (seconde résolution) tout en ouvrant la
possibilité d'intégrer des particuliers au placement aux mémes conditions (premiére résolution).

Ces deux résolutions comportent une suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires.

La justification de cette suppression dans la premiére résolution est de pouvoir procéder a une offre au public (en
dehors des offres visées au paragraphe 1° de I'article L. 411-2 du code monétaire et financier) pour permettre aux
particuliers de se joindre au placement aux mémes conditions que des investisseurs professionnels.

La justification de cette suppression dans la deuxiéme résolution est liée a la volonté de réserver I'augmentation
de capital & des catégories de bénéficiaires couvrant d'une maniere générale les investisseurs professionnels, dont
des FCPI par exemple sous réserve d'agrément. Cela permettrait a la société de sécuriser son apport en fonds
propres tout en apportant plus de liquidité aux titres.



Toutes informations sur la marche des affaires de la société figurent dans le rapport d'activité 2021 ainsi que dans
le rapport financier semestriel 2022 mis & votre disposition sur le site internet de la société.

En conséquence, nous vous proposons dans une premiére résolution, que I'Assemblée Générale délegue
au Conseil d’Administration, pour une durée de vingt-six (26) mois & compter de I' Assemblée Générale, sa
compétence a l'effet de décider, par voie d'offre au public a 'exclusion des offres visées au paragraphe 1° de
['article L. 411-2 du code monétaire et financier, I'émission, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux
époques qu'il appréciera, en France ou a I'étranger, d'actions ordinaires de la Société ou de titres de capital donnant
accés a d'autres titres de capital ou donnant droit a I'attribution de titres de créance, et/ou de valeurs mobiliéres
(en ce compris notamment, tous titres de créance) donnant accés a des fitres de capital de la Société ou de toute
société qui possederait directement ou indirectement plus de la moitié de son capital ou dont elle posséderait
directement ou indirectement plus de la moitié du capital, lesdites valeurs mobiliéres pouvant étre émises en euros,
en monnaie étrangére ou en unités monétaires quelconques établies par référence a plusieurs monnaies au choix
du conseil d'administration, et dont la libération pourra étre opérée en numéraire, y compris par compensation de
créances.

Il est proposeé :

-que les offres au public décidées en vertu de cette premiére résolution, puissent étre associées, dans le cadre
d'une méme émission ou de plusieurs émissions réalisées simultanément, a des offres visées au paragraphe 1°
de l'article L. 411-2 du code monétaire et financier ou au paragraphe 1° de l'article L.225-138 du code de
commerce,

-que le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d'étre réalisées, immédiatement
et/ou a terme, en vertu de cette premiére résolution, soit fixé a 4.000.000 euros (ou la contre-valeur de ce montant
en cas d'émission en une autre devise), étant précisé qu'a ce plafond s'ajouterait, le cas échéant, la valeur nominale
des actions a émettre pour préserver, conformément a la loi, et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles
applicables, les droits des porteurs de valeurs mobiliéres et autres droits donnant accés au capital,

-de fixer a 20.000.000 euros {ou la contre-valeur de ce montant en cas d'émission en une autre devise) le montant

nominal maximum des titres de créances pouvant étre émis en vertu de cette délégation, étant précisé que :

- ce montant serait majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-dessus du pair ;

- ce plafond ne s'appliquerait pas aux titres de créance visés aux articles L. 228-40, L. 228-36-A et L. 228-92
alinéa 3 du code de commerce dont I'émission serait décidée ou autorisée par le conseil d'administration dans
les conditions prévues par l'article L. 228-40 du code de commerce, ou dans les autres cas, dans les
conditions que déterminerait la Société conformément aux dispositions de I'article L. 228-36-A du code de
commerce,

-de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions ordinaires de la Société et/ou a
toutes valeurs mobiliéres et/ou a tous titres de créances a émettre conformément a la Iégislation, en laissant
toutefois au conseil la faculté d'instituer au profit des actionnaires, sur tout ou partie des émissions, un droit de
priorité pour les souscrire pendant le délai et selon les termes qu'il fixera conformément aux dispositions de l'article
L. 22-10-51 du code de commerce, cette priorité ne donnant pas lieu & la création de droits négociables, mais
pouvant étre exercée tant a titre irréductible que réductible,

-que le prix d'émission des actions émises en vertu de la présente délégation soit déterminé par le conseil
d’administration et soit au moins égal a la moyenne des cours pondérée par les volumes des 20 derniéres séances
de bourse précédant la fixation du prix de I'émission, éventuellement diminuée d'une décote maximale de 15 %
(étant toutefois précisé que si, lors de l'utilisation de la présente délégation, les actions de la Société étaient
admises aux négociations sur un marché réglementé, le prix serait fixé conformément aux dispositions de l'article
L. 22-10-52 du code de commerce), en tenant compte s'il y a lieu de leur date de jouissance ; étant précisé que (i)
dans I'hypothése de I'émission de valeurs mobilieres donnant accés au capital, le prix d'émission des actions
susceptibles de résulter de leur exercice, de leur conversion ou de leur é&change pourrait le cas échéant étre fixé,



a la discrétion du conseil, par référence a une formule de calcul définie par celui-ci et applicable postérieurement
aI'émission desdites valeurs mobiliéres (par exemple lors de leur exercice, conversion ou échange) auquel cas la
décote maximale susvisée pourra étre appréciée, si le conseil le juge opportun, a la date d'application de ladite
formule (et non a la date de fixation du prix de I'émission des valeurs mobilieres), et (i} le prix d'émission des
valeurs mobilieres donnant acces au capital le cas échéant émises en vertu de la présente résolution serait tel que
la somme le cas échéant pergue immédiatement par la Société, majorée de celle susceptible d'étre pergue par elle
lors de I'exercice ou de Ia conversion desdites valeurs mobiliéres, soit, pour chaque action émise en conséquence
de I'émission de ces valeurs mobiliéres, au moins égale au montant minimum susvisé,

Cette délégation emporterait de plein droit, au profit des bénéficiaires des valeurs mobiliéres a émettre par le
conseil d'administration, renonciation par les actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux titres de
capital auxquels ces valeurs mobiliéres pourront donner droit,

Il est proposé que le conseil d'administration ait tous pouvoirs pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par
la loi et les statuts, la présente délégation a I'effet notamment, sans que cette liste soit limitative, d'arréter les dates,
les conditions et les modalités de toute émission ainsi que la forme et les caractéristiques des actions ou valeurs
mobiliéres donnant accés au capital ou titres de créance a émettre, avec ou sans prime. Notamment, il fixerait les
montants a émettre, la date de jouissance éventuellement rétroactive des actions ou valeurs mobiliéres donnant
acces au capital ou titres de créance a émettre, leur mode de libération ainsi que, le cas échéant, la durée et le
prix d'exercice des valeurs mobiliéres ou les modalités d'échange, de conversion, de remboursement ou
d'attribution de toute autre maniére de titres de capital ou valeurs mobilieres donnant accés au capital dans les
limites prévues par la présente résolution.

Tous pouvoirs seraient conférés au conseil d'administration, avec faculté de délégation et subdélégation, pour
mettre en ceuvre la présente délégation et procéder, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux époques
qu'il déterminerait, aux émissions susvisées — ainsi que le cas échéant d'y surseoir - conclure tous accords pour
parvenir a la bonne fin des émissions envisagées, en constater la réalisation et procéder a la modification
corrélative des statuts et plus généralement :

- déterminer dans les conditions légales les modalités d'ajustement des conditions d'accés a terme au
capital des valeurs mobiliéres ;

- suspendre, le cas échéant, 'exercice des droits attachés a ces valeurs mobiliéres pendant un délai
maximum de trois (3) mois ;

- procéder a toutes imputations sur les primes et notamment celles des frais entrainés par la réalisation des
émissions ;

- assurer ultérieurement la préservation des droits des titulaires de valeurs mobiliéres donnant accés a
terme au capital de la Société émises en application de |a présente délégation et ce, en conformité avec
les dispositions Iégales et réglementaires et, le cas échéant, les stipulations contractuelles applicables ;

- prendre toutes mesures et faire procéder a toutes formalités requises pour 'admission des valeurs
mobilieres ainsi émises a la cote du marché Euronext Growth Paris et de tout autre marché sur lequel les
actions de la Société seraient alors cotées,

Dans I'hypothése ou le conseil d'administration viendrait a utiliser cette délégation de compétence, il en rendrait
compte a 'assemblée générale ordinaire suivante, conformément a la loi et a la réglementation,

Nous vous proposons, dans une deuxiéme résolution, que I'Assemblée Générale délégue au conseil
d'administration, pour une durée de dix-huit (18) mois a compter de I' Assemblée Générale avec faculte de
délégation et de subdélégation dans les conditions légales, sa compétence a l'effet de décider, dans les proportions
et aux epoques qu'il appréciera, une ou plusieurs augmentations du capital par I'émission, avec suppression du
droit préférentiel de souscription des actionnaires, en France ou a I'étranger, d'actions ordinaires de la Société ou
de toutes valeurs mobiliéres donnant acces par tous moyens, immédiatement et/ou a terme, & des actions de la
Société ou de toute société qui posséderait directement ou indirectement plus de la moitié de son capital ou dont
elle posséderait directement ou indirectement plus de la moitié du capital, ou de toutes valeurs mobilieres donnant
droit a l'attribution de titres de créances, lesdites valeurs mobiliéres pouvant étre émises en euros, en monnaie




étrangére ou en unités monétaires quelconques établies par référence a plusieurs monnaies au choix du conseil
d'administration, et dont la libération pourra étre opérée en numéraire, y compris par compensation de créances.

Il est proposeé :

-que le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d'étre réalisées, immédiatement
et/ou a terme, en vertu de la présente résolution, soit fixé a 15.000.000 euros (ou la contre-valeur de ce montant
en cas d’émission en une autre devise), étant précisé qu'a ce plafond s'ajouterait, le cas échéant, la valeur nominale
des actions a émettre pour préserver, conformément a la loi, et, le cas échéant, aux stipulations contractuelles
applicables, les droits des porteurs de valeurs mobiliéres donnant accés au capital et autres droits donnant accés
au capital,

-de fixer & 20.000.000 euros (ou la contre-valeur de ce montant en cas d'émission en une autre devise) le montant
nominal maximum des titres de créances pouvant étre émis en vertu de la présente délégation, étant précisé que :
- ce montant serait majoré, le cas échéant, de toute prime de remboursement au-dessus du pair ;
- ce plafond ne s'appliquerait pas aux titres de créance visés aux articles L. 228-40, L. 228-36-A et L. 228-
92 alinéa 3 du code de commerce dont I'émission serait décidée ou autorisée par le conseil
d'administration dans les conditions prévues par l'article L. 228-40 du code de commerce, ou dans les
autres cas, dans les conditions que déterminerait la Société conformément aux dispositions de 'article L.
228-36-A du code de commerce,

-de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions, autres valeurs mobiliéres et titres
de créances pouvant étre émis en application de la présente résolution, au profit des catégories de personnes
suivantes :

- des sociétés d'investissement, fonds d'investissement, investisseurs institutionnels, holdings
d'investissement et sociétés de gestion d'actifs financiers, de droit frangais ou de droit étranger (en ce
compris, sans limitation, tout fonds d'investissement ou sociétés de capital-risque, notamment tout FPCI,
FCPR, FIP ou holding) investissant dans le secteur des industries, participant a I'émission pour un montant
unitaire d'investissement supérieur a 100.000 euros (prime d'émission incluse), et

- des sociétés intervenant dans le secteur des industries, prenant une participation dans le capital de la
Société, pour un montant unitaire d'investissement supérieur a 100.000 euros (prime d'émission incluse) ;

étant précisé que le nombre de bénéficiaires, que le Conseil d'administration identifiera au sein des catégories ci-
dessus, ne pourrait étre supérieur a 50 par émission ;

-que le conseil d’administration ait tous pouvoirs pour fixer la liste des bénéficiaires de cette ou ces augmentations
de capital et/ou émissions de valeurs mobilieres réservées au sein de ces catégories de personnes et le nombre
de titres a attribuer & chacun d'eux ;

-que le prix d’émission des actions émises en vertu de cette délégation serait déterminé par le conseil
d'administration et serait au moins égal a la moyenne des cours pondérée par les volumes des 20 demiéeres
séances de bourse précédant la fixation du prix de I'émission éventuellement diminuée d'une décote maximale de
15%, en tenant compte s'il y a lieu de leur date de jouissance et étant précisé que le prix d'émission des valeurs
mobilieres donnant accés au capital le cas échéant émises en vertu de la présente résolution serait tel que la
somme pergue immédiatement par la Société, majorée de celle susceptible d'étre pergue par elle lors de I'exercice
ou de la conversion desdites valeurs mobiliéres, soit, pour chaque action émise en conséquence de I'émission de
ces valeurs mobiliéres, au moins égale au montant minimum susvisé,

-que cette délégation emporte de plein droit, au profit des bénéficiaires des valeurs mobilieres a émettre par le
conseil d'administration, renonciation par les actionnaires a leur droit preférentiel de souscription aux titres de
capital auxquels ces valeurs mobilieres pourront donner droit,

-que le conseil d'administration ait tous pouvoirs pour mettre en ceuvre, dans les conditions fixées par la loi et les
statuts, la présente délégation a I'effet notamment, sans que cette liste soit limitative, d'arréter les dates, les
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conditions et les modalités de toute émission ainsi que la forme et les caractéristiques des actions ou valeurs
mobiliéres donnant accés au capital ou titres de créance a émettre, avec ou sans prime. Notamment, il fixerait les
montants & émettre, la date de jouissance éventuellement rétroactive des actions ou valeurs mobiliéres donnant
acces au capital ou titres de créance a émettre, leur mode de libération ainsi que, le cas échéant, la durée et le
prix d'exercice des valeurs mobiliéres ou les modalités d'échange, de conversion, de remboursement ou
d'attribution de toute autre maniére de titres de capital ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital dans les
limites prévues par la présente résolution,

-que le conseil d'administration dispose de tous pouvoirs, avec faculté de délégation et subdélégation, pour mettre
en ceuvre la présente delégation et procéder, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux époques qu'il
déterminerait, aux émissions susvisées — ainsi que le cas échéant d'y surseoir - conclure tous accords pour parvenir
a la bonne fin des émissions envisagées, en constater la réalisation et procéder a la modification corrélative des
statuts et plus généralement :

- déterminer dans les conditions légales les modalités d'ajustement des conditions d'accés a terme au
capital des valeurs mobiliéres ;

- suspendre, le cas échéant, 'exercice des droits attachés a ces valeurs mobiliéres pendant un délai
maximum de trois (3) mois ;

- procéder a toutes imputations sur les primes et notamment celles des frais entrainés par la réalisation des
émissions ;

- assurer ultérieurement la préservation des droits des titulaires de valeurs mobiliéres donnant acces a
terme au capital de la Société émises en application de la présente délégation et ce, en conformité avec
les dispositions Iégales et réglementaires et, le cas échéant, les stipulations contractuelles applicables ;

- prendre toutes mesures et faire procéder a toutes formalités requises pour I'admission des valeurs
mobilieres ainsi émises a la cote du marché Euronext Growth Paris et de tout autre marché sur lequel les
actions de la Société seraient alors cotées,

Il est précisé que dans I'nypothese ol le conseil d'administration viendrait & utiliser la délégation de compétence
qui lui serait conférée, il en rendrait compte a I'assemblée générale ordinaire suivante, conformément a la loi et &
la reglementation.

Nous vous invitons a votre favorablement aux résolutions qui vous seront soumises.

Le Conseil d’Administration

M.D. 'p.E.LoCHE;







